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Belirsizlik ortamlarinin varligi tUzerine karisik gelen veriler 1siginda ABD
piyasalar karisik bir seyirle gini kapatti. Oncti PMI verilerinin gucli
gelmesini 6nemsiyoruz ancak ekonomik aktiviteye dair verilerde zayif
sonuglar bizi karisik seyre yonlendirdi. Yeni glUnde belirsizlik
varliklarinin 6n planda olusu ile birlikte ABD vadelilerde yatay seyir
izliyoruz. ABD Baskani Trump ile israil Basbakani Netanyahu telefon
goérismesi gerceklestirdi. iran ile ¢c6zim saglayamiyorsam ben kendi
nukleerlerimi gelistirmek isterim amaciyla Trump'in nukleer enerji
sektoérunl destekleyici kararnameleri buglin imzalamasi bekleniyor.
ABD 6zel temsilcisi Witkoff buglin Roma'da iranli heyet ile
muzakerelerde bulunuyor olacak. IMF S6zcUsu Kozack, ABD Hazine
piyasasinin duzenli olmaya devam ettigini vurguladi. Bunu olumlu
karsilamak lazim diye degerlendirmekteyiz. Gelecege yodnelik
surdurulebilirlik  aksiyonlarindan  birisi de dun engellendi.
Kaliforniya'da 2035 yili sonrasinda benzinli araglarin satisina son verme
sUrecine ABD senatosunun engel oldugunu gézlemliyoruz.

Asya-Pasifik'te Yeni Zelanda'dan gelen dengeli veriler beklenti
Ustinde gelen Japonya Ulusal TUFE verisini kompanse etmis
goérunuUyor. Temmuz ayinda faiz artirmina gitme ihtimali Japonya
6zelinde artmis goérunuyor. Enflasyon ¢ekirdek alanda son 2 yilin en
yuksek seviyesine ulasti. BoJ'un 6numuzdeki yila dogru faizi %]l
bandina cekmesini beklemekteyiz. %2 TUFE beklentisini olusturmak
icin %0,5 faiz cok karsilik bulmadigini degerlendiriyoruz. Tahviller tarihi
ortalamalar Uzerinde kalmaya devam ediyor. Japonya Basbakani
Ishiba'dan bir agiklama duzeltmenin aksine BoJ Uyelerinden gelen
teyitleyici veriler tahvillerin aleyhinde isleyis gosteriyor. iran-ABD
muzakereleri Roma'da yakindan takip ediliyor olacak.

Avrupa’da dun kureseldeki gelismelerin yani sira 6nct PMl'larda
beklenti altinda gelen sonuglar dogal olarak satis baskisina neden
oldu. ingiltere’de TUFE'nin artmasinin neden oldugunu aramaya gerek
yok. HukUmet Ust Uste ikinci yil enflasyonun Uzerinde Ucret artisini
kamu sektériinde yapmayi planhyor. italya Ekonomi Bakani Giorgetti
italya'nin ABD'nin AB ile Washington'un ingiltere ile benzer bir ticaret
anlasmasi imzalayacagindan emin oldugunu sdyledi. Avrupa vadeliler
karisik seyrederken EuroStoxx yatay alicili seyrediyor.

ic tarafta biz enflasyon raporunu takip ettik. Gérece ben buradayim
diyerek sahinlesmeye calisan Merkez Bankasl aciklamalar ile
guvercinlesmek istedi diyebiliriz. Ancak sunun farkina varmak
gerekiyor: Enflasyon beklentileri yukari revize edilse idi beklentilerin de
yukariya istemsizce revize edilecedini gérmus olacaktik. Cikti aciklar
bazinda SUT indirimi 1 puanlik dengeleme saglarken diger unsurlarda
enflasyonu artirici yapi var. Bu dogrultuda belirsizlik ortaminda dengeli
aksiyonu énemsemekle birlikte 2025 yilinda %32 TUFE beklentimizi
korumayi surdUrUyoruz. Milli Guvenlik Kurulu toplandi. Terérsuz
Turkiye ve Suriye aksiyonlarina iliskin agiklamalari 6nemsiyoruz. Kredi
Garanti Fonuna iliskin yeni aksiyon geliyor. Tahminlerimiz 100 milyar
TL'lik bir paket aciklanarak devam edisini izleyecegiz. Kullanim
yoéntemlerine iliskin glncellemeler olmali ve bunu Cumhurbaskani
Erdogan’'da teyit ediyor. Borsa istanbul, Pazartesi giininden itibaren
Kaldirach ve Kisa Endeksleri hesaplamaya basliyor olacak. TLREF
tarafinda likidite fazlasina paylastigimiz bilgi notu ¢gercevesinde gelmis
olduk. Az miktarda likidite fazlasi ile bir sure yolumuza devam
edecegiz. Yeni gunde gorece karisik bir kuresel piyasa cercevesi olussa
da baskinin bizde gdérece az oldugu ve gorece dengeli bir risk istahi ile
gune baslamayi bekleyebiliriz. Haftayr 9400-9500 ve hatta 9550
Uzerinde kapatabiliyor olmak bizi destekleyecektir. Aksi takdirde asagi
yonde 9200'ler bandi var. Gelisme bazl bizi ilave noktalarin da
desteklemesi lazim.

Emtialar 6zelinde kuresel piyasalarda tahvil belirsizliginin yani sira
gelismeler cercevesinde 3300% Uzerinde olan Ons Altin gbézlemliyoruz.
Brent Petrol 6zelinde 64$ Uzerinde kalma ¢abasini son gelen veriler
cergevesinde izlemeyi sUrdlrlyoruz.

Ekonomik takvimde bugln i¢ tarafta 10’da Sektérel TUFE Beklentileri,
Tahil Tahmini, Yapi izin istatistikleri, 1'de Nisan Ayi Yabanci Turist Girisi,
14'te 16 Mayis haftasinin verileri, 14:30'da Kur Riski Mart Ayi Verileri takip
edilecek. Globalde ise 9'da Almanya l.ceyrek buylime verileri ve 17'de
ABD Konut Satislari geliyor olacak.

Gelisme olarak saat 14'te TOBB Turkiye Ekonomi Surasi
gerceklestirilecek. CB Yardimcisi Yilmaz'da katiliyor olacak. Saat 15'te
Turkiye Bankalar Birligi 65.Genel Kurulu gergeklestirilecek. Hazine ve
Maliye Bakani Simsek, BDDK Baskani Kavcioglu ve TBB Baskani Cakar
konusuyor olacak.

23 Mayis 2025 Cuma

GUNE BASLARKEN KURESEL PIYASALAR

KAPANIS SAaTI SONDEGER oo
"18:05" Saat 08.00
FDJI 41927 41904 -0.05%
FSPX 5863 5852 -0.18%
NIKEI -NIKX- 36985 37142 0.42%
HANG SENG 23827 23680 -0.62%
SHANGHAI 3387 3383 -0.12%
SENSEX 81596 81509 -0.11%
e A Ve PARA PASALARI
USTBOND10Y 4.5960 4.5350 -1.33%
EURUSD 1.1278 1.1319 0.36%
BRENT 63.87 63.52 -0.55%
XAUUSD"ONS/ALTIN" 3291.00 3313.83 0.69%
DOLAR/TL 38.9137 39.0245 0.28%

ENDEKS 30 SOZLESMESI

F_XU0300625 10758.00 10751.00

*X30YVADE degisimi endeks kapanig saati olan 18.10 ile gece seansi arasindaki
degisimi vermektedir.

CDS: 298 Kaynak: Ioomberg

Teminat Tamamlama Cagrisi (TL)
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SIRKET HABERLERI VE PAY GERIi ALIM

DYOBY: Sirketimiz Dyo Boya Fabrikalari A.S. ve Petrol-is Sendikasi arasinda yurutilmekte olan toplu is
sOzlesmesi goérusmelerinin gelinen asamasinda, daha dnce sendika tarafindan belirtildigi sekli ile alinan
grev karari 22.05.2025 tarihi itibariyle Dilovasi/KOCAELI ve Cigli/iZMIR adreslerinde bulunan
fabrikalarimizda uygulanmaya baslanmistir.

PAPIL: Nihai kullanicisi yurtici kamu kurumu icin tamami Papilon kisi tespit cihazlarindan olusan
575.000 EUR + KDV (yaklasik 25.000.000 TL +KDV) tutarli teklifimiz onaylanmis olup ilgili Grdnlerin
teslimati ve kabul islemleri bugun itibari ile tamamlanmistir.

KOCMT: Geri alim programinin suresinin dolmasindan dolayi sonlandiriilmasina karar verildi. Program
kapsaminda 11,89 TL ortalama fiyat ile toplam 845.945 adet pay geri alindi.

EREGL: Sirketimizin bagh ortakliklarindan iskenderun Demir ve Celik A.S.'nin (isdemir) Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda agiklamis oldugumuz yatirnmlarindan Yeni 1. Ytksek Firin Yatirimi
tamamlanarak devreye alinmistir. Yillik 2,8 milyon ton sivi ham demir Uretim kapasitesi ile Turkiye'nin
en buyuk kapasiteli yuksek firini olma 6zelligini tastyan Yeni 1. YUksek Firin ile Sirketimiz, maliyet
azaltarak verimliligini artirmayi ve strdurulebilir Gretime katki saglamayi amacglamaktadir.

ISSEN: Balikesir ili, AltieylUl ilgesi, Gokkdy Mahallesi adresinde bulunan Balikesir Organize Sanayi bolgesi
189 ada 40 parselde yer alan 8.254,63 metrekare arsa Uzerinde devam etmekte olan fabrika insaatimiz
tamamlanmistir. 22.05.2025 tarihi itibariyle Balikesir Altieyltl tapu mudurligunde sirketimize Balikesir
Organize Sanayi Bolgesi tarafindan satis islemi gergeklestiriimistir. S6z konusu arsa ve fabrika binasinin
tapusu alinmistir.

AKSA: Enerji is biriminin faaliyetlerinin kismi bélunme ydntemiyle %100 bagli ortaklik olarak kurulacak
yeni bir sirkete devredilmesine iliskin basvuru EPDK tarafindan onaylandi. SPK nezdindeki onay sureci
ise devam ediyor.

ATATP: Sirketimizin %100 sermaye ile dolayli bagli ortakhgi olan, Malta merkezli Zenia Limited ("ATP
Zenia") ile, merkezi GUney Afrika Cumhuriyeti'nde bulunan ve Afrika konuk agirlama sektértine yénelik
yapay zeka ve nesnelerin interneti (IoT) ¢ozUmleri gelistiren teknoloji sirketi SERVIOSTECH PTY. LTD
("Servios") arasinda, Mauritius merkezli yeni bir ortak girisim sirketi kurulmasina iliskin olarak 22 Mayis
2025 tarihinde bir On Protokol (Term Sheet) imzalanmistir.

IMASM: Sirketimizle Turkiye'de mukim bir musterimiz arasinda 847.500 USD bedel ile un degirmeni

kapasite artisi s6zlesmesi imzalanmis olup bu sézlesmeye istinaden avans 6demesi tarafimiza
ulasmistir. Bu satisin sevkiyatinin Ug ay igerisinde yapilmasi planlanmaktadir.

PAY GERIi ALIM TABLOSU 22.5.2025

HIiSSE ADET FIYAT ALINAN TOPLAM PAY Toplam Aus Ort. SonFiyat
SANFM 50,000 20.62 245,000 26.71 20.52
LKMNH 62,000 16.55-16.62 2,158,930 17.40 16.60
ENERY 950,000 5.64-5.70 83,669,266 3.97 5.67
NTHOL 21,153  40.64-40.74 3,992,168 40.26 40.76
INVES 13,224 215.00-219.90 451,767 210.69 219.80
AKFIS 40,000 19.40-19.43 1,193,137 19.58 19.40
REEDR 50,000 12.18-12.22 740,000 12.14 12.10
AKFGY 400,000 2.09-2.11 5,159,393 1.99 2.14
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ARDISIK PARA SON 10GUNUN

BIST100 TOPLAM GIRIS GUN BIST100 | 1opLam ARDISIK PARA BISTIO0 | roPLAM | KAGINDAPARA
HISSELERI A :;'” ol HISSELERI CIKIS GUN sAvis! [l HiSSELERI Ac?iRisi VAR
TCELL 3 THYAO 0 CIMSA 94,625,986
YKBNK ASELS -658,878,350 0 SAHOL 159,961,172 8
TUPRS 245,980,460 0 AKBNK -293,746,127 0 PETKM 95,583,152 g|
EREGL 229,805,145 0 ENKAI -252,343,598 1 T0ASO 83,835,743 g|
GARAN 223,051,596 0 ISMEN -153,411,178 1 ARDYZ 10,519,702 g
PGSUS 211,527,420 1 AEFES -139,714,178 KAYSE 7,543,584 g|
SAHOL 159,961,172 6 BINHO -113,626,925 0 AKFGY 6,809,240 g|
PETKM 95,583,152 0 TAVHL -90,627,885 2 SKBNK 3,372,365 g
CIMSA 94,625,986 0 FROTO -85,530,652 3 GoLTS 1,256,792 8
SASA 91,510,361 0 BIMAS -68,923,012 0 TCELL 7

KURUM ISLEMLERI(10 GUNLUK)

ARACHR ARDISIK PARA SON GUNE
KURUMLAR(ALIS) TOPLAM KURUMLAR(SATIS) TOPLAM CIKIS GUN KURUMLAR(GENEL) TOPLAM BAKMAKSIZIN
SAYISI SAYISI
YAPI KREDI YAT. 0 BANK-OF-AMERICA YATIRIM B. 0 TERA YATIRIM MENKUL 5,887,701,916
QNB YATIRIM MENKUL 6,290,383,002] 2 IS YATIRIM -4,343,055,551 1 HSBC YATIRIM 2,658,499,556)
TERA YATIRIM MENKUL 5,887,701,916 INFO YATIRIM MENKUL -2,897,821,984 QNB YATIRIM MENKUL 6,290,383,002 8
AK YATIRIM 4,944,102,112, 3 TACIRLER YAT. -2,654,928,183 YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 1,489,624,970 7|
UNLU MENKUL DEGERLER 3,250,201,050 1 Al CAPITAL MENKUL DEGERLEH  -1,769,068,917 0 GEDIK YATIRIM 1,397,985,159 7|
HSBC YATIRIM 2,658,499,556 4 OYAK YATIRIM -1,549,066,450 2 ALLBATROSS YATIRIM 113,397,106 7|
YATIRIM-FINANSMAN MENKUL 1,489,624,970 0 DENIZ YATIRIM -1,193,296,635 0 METRO MENKUL -15,825,960| 7|
GEDIK YATIRIM 1,397,985,159 4 MARBAS MENKUL -1,188,311,975 2 YAPI KREDI YAT. 6|
BULLS YATIRIM MENKUL 1,103,803,789 0 ATA YATIRIM -1,010,155,184 2 AK YATIRIM 4,944,102,112 6|
ZIRAAT YAT. 734,755,108 4 GARANTI BBVA -1,007,413,685 1 UNLU MENKUL DEGERLER 3,250,201,050) 6|

BANK-OF-AMERICA YATIRIM BANK(giinliik para g/c)
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ORTALAMALARINI YUKARI YONDE KIRANLAR "BIST100"

5 GUNLUK ( BASIT) 10 GUNLUK ( BASIT) | 22 GUNLUK (BASIT) | 50 GUNLUK ( BASIT) 2 GUN:EESSE[?;AMAS' g GUN;E;&T_T&'AMAS'
ORTALAMASI YUKARI | ORTALAMASI YUKARI | ORTALAMASI YUKARI | ORTALAMASI YUKARI

KIRANLAR KIRANLAR KIRANLAR KIRANLAR ORTALQ:\QAA?\:E‘LJUKAR' ORTALQ:\;'{':?\:BLJUKAR'
TSKB CANTE LMKDC TSKB - KONTR
KOZAL GUBRF ASELS DOHOL - IZENR
ALFAS KOZAA GUBRF - - ARCLK
KTLEV KOZAL AGROT - - AKSA
ENJSA DOHOL - - - -

GARAN - - - - -

DOHOL - - - - -

ASELS - - - - -

YEOTK - - - - -

EUPWR - - - - -
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dedgerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirim sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgl hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir
ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan

kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas
Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

Q& +90 (212) 286 30 00/ 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul
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